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Tidpunkter for atgarder

GENERELL INFORMATION

Detta investerarmemorandum ("Memorandumet”) har
uppréttats av Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige
AB. Erbjudandet i Memorandumet riktar sig inte till
personer vars deltagande krdver memorandum, regi-
streringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Memorandumet, anmalningssedlarna
och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar fér
inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution
eller sddant erbjudande kriver atgarder som anges i
foregdende mening eller dar det skulle strida mot
regler i sddant land. Varken unitratterna, teckningsop-
tionerna, eller de nya aktierna och teckningsoptionerna
har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933, eller enligt
tillamplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Schweiz, Sydafrika eller USA. Anmélan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kommer att
vara ogiltig.

Memorandumet innehdller uttalanden om framtidsut-
sikter vilka ar lamnade av styrelsen i Systematisk
Kapitalforvaltning i Sverige AB och ar baserade pa
styrelsens kannedom om nuvarande forhallanden
avseende Bolaget, marknadsforhallanden och i Gvrigt
radande omvarldsfaktorer. Lasaren uppmarksammas
pd att uttalanden om framtidsutsikter alltid &r férenade
med osdkerhet. En investering i aktier i Systematisk
Kapitalforvaltning i Sverige AB &r forenad med risk.
Den som &vervdger att investera i Systematisk Kapi-
talférvaltning i Sverige AB uppmanas darfor att nog-
grant ta del av Memorandumet. Memorandumet be-
skriver, dels den nuvarande verksamheten i Systema-
tisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ), dels den
verksamhet inom fastighetsinvesteringar, som styrel-
sen avser att starta upp.

Vissa siffror i Memorandumet har avrundats. Detta
medfor att vissa tabeller och berdkningar till synes inte
summerar korrekt. Svensk lag ar tillamplig pa Erbju-
dandet. Tvist rorande Erbjudandet eller tvist i anled-
ning av Erbjudandet ska avgoras exklusivt av svensk
domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta
instans.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Genomforande av nyemissionen &r villkorad av att
inga substantiella omstandigheter intréaffar som kan
medfora att tidpunkten for genomférandet av nyemis-
sionen bedoms som olamplig. Sddan omstandighet kan
till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller poli-
tisk art och avse saval omstandighet i Sverige som
utomlands eller att styrelsen i Systematisk Kapitalfor-
valtning AB beddmer intresset att for att delta i emis-
sionen ar otillrackligt. En annan omstandighet kan
vara att extern part erbjuder att delta i en emission pa
for de befintliga aktiedgarna béttre villkor an forelig-

gande emission. Eller att det kommer ett bud pa ende-
ra radgivningsbolaget eller fondbolaget, som medfér
att moderbolaget tillfors likvida medel, som mojliggor
bl. a den planerade fastighetssatsningen. Nyemissio-
nen kan saledes komma att helt eller delvis aterkallas,
liksom att teckningstiden kan komma att férlangas.

TECKNINGSATAGANDEN M M

Foreliggande emission i Systematisk Kapitalforvalt-
ning AB understiger 1 miljon euro. Detta innebdr att
krav pa att uppratta prospekt - enligt lagen om handel
med finansiella instrument - ej foreligger.

For den nu foreliggande emissionen om 4.537.453 kr
finns teckningsataganden pa ungefar halva beloppet.
D& detta memorandum &r daterat den 22 februari och
teckningsataganden kan lamnas t. 0. m. den 23 februa-
ri kan vi inte ange exakt belopp for teckningsatagande-
na.

Det foreligger teckningsataganden av tva slag.

Den forsta kategorin ar personer utanfor Bolaget som
atagit sig att teckna aktier i foreliggande emission, i en
situation denna ej blir fulltecknad. Dessa ataganden &r
ca 1 MSEK. For detta erhaller de som &tagit sig att
teckna en ersattning om 10 %. Ersattningen ska i for-
sta hand kvittas mot units 4 2 SEK och i andra hand —
om emissionen blir fulltecknad — genom kontant re-
glering efter att emissionslikviden kommit bolaget
tillhanda.

Den andra kategorin &r personer som &r anstallda och
styrelseledamdter samt f d anstéllda i Bolaget. Dessa
har atagit sig att teckna sammanlagt ca 1,5 MSEK,
primart genom kvittning av fordringar pd Bolaget. |
ersattning for detta dtagande erhaller personer som har
atagit sig att teckna, dels 8 % i ersittning, dels ratt att i
en sarskild emission teckna units pd samma villkor
som foreliggande emission, dock till ett ndgot hogre
pris, dvs. 2,10 kr per unit. Ersattning ska i sin tur
kvittas mot units, enligt villkoren ovan. Detta kraver
beslut av en extra stamma den 8 mars. Om stdimman ej
godkanner forslaget kommer de personer som har
ingatt teckningsataganden att erhélla en ersattning om
10 % av det belopp teckningsétagandet omfattar. Er-
séattningen ska i forsta hand kvittas mot units & 2,10 kr
och i andra hand — om emissionen blir fulltecknad —
genom kontant reglering efter att emissionslikviden
kommit bolaget tillhanda

Skillnaden i villkor &r en funktion av prospektkravet
enligt den ovan redovisade lagen samt Bolagets Ons-
kan att reducera sin skuldborda for att fa erforderligt
kapital for att genomfdra de satsningar som redovisas
narmare i detta memorandum.



Inbjudan att teckna units - aktier och teckningsoptioner

Inbjudan till teckning av units i Systematisk Kapitalférvaltning i Sverige (publ)

Systematisk Kapitalforvaltning AB inbjuder aktie-
&garna att teckna units for 2 kr per styck. En unit be-
star, dels av fyra aktier, dels av tre teckningsoptioner.
Varje teckningsoption ger ratt att i december 2011
teckna en ny aktie, men da till kurs 55 ore.

Styrelsen har satt priset pa en unit till en — enligt var
bedomning — férmanlig kurs. Denna “rabatt” tillfaller
vara aktiedgare. Endera — som vi hoppas — genom att
de tecknar units, eller genom att sélja unitrétterna.

For vara mindre aktiedgare har vi dessutom vtterligare
ett_intressant erbjudande. Om inte emissionen blir
fulltecknad, far vara mindre aktieigare foretrade att
teckna units for ett sammanlagt pris av 5.000 kr. dvs.
2.500 units. Detta utan unitrdtter. Teckningsanmal-
ningar rangordnas avseende hur tidigt de under teck-
ningstiden 24 februari — 9 mars har kommit emissions-
institutet tillhanda. (Teckningsanmalan finns bl. a. i
slutet av detta memorandum.)

Det &r styrelsens forhoppning att samtliga units ska
tecknas av vara aktiedgare. Vart borsvarde fore emis-
sionen dr ca 7 MSEK. Marknaden ségs alltid ha rétt.
Men 7 MSEK for ett val fungerande fondbolag och ett
val fungerande fdrsékringsmékleri plus ett noterat
moderbolag, med en intressant fastighetssatsning vil-
ken backas upp av betydande skatteméssiga under-
skottsavdrag...

2009 och 2010 lyckades vi lyfta av moderbolaget
skulder p& 24,475 MSEK. Det har kostat pa. Bade i
arbete och dessvarre aven i var borskurs. Men nu gar
vi vidare.

Det finns ett stort intresse for fastighetsinvesteringar.
Vi har inom koncernen betydande kunskap och erfa-
renhet av fastigheter. Darfor vill vi ga vidare med att
skapa en fastighetsfond. Detta &r ett av huvudskalen
till att vi gor den har emissionen. Vi hoppas att vara
aktiedgare vill vara med och bidra till att bygga upp en
fastighetsfond inom ramen for ett nytt fastighetsbolag.
Vi ska med hart arbete och med en forsiktig install-
ning till risk, bygga denna nya verksamhet. Och vem
vet; Om verksamheten foljer de kalkyler vi har tagit
fram, kanske denna verksamhet om t.ex. 5 & kommer
att vara helt dominerande i vart bolag?

I det hdr memorandumet ger styrelsen ett utforligt
underlag for emissionen, bade av legal karaktar men
kanske &nnu viktigare; Har vill vi beskriva vad vi
astadkommit under 3 ars arbete och hur vi vill ga
vidare. Det &r styrelsens forhoppning att vara aktiedga-
re ska ta sig den knappa timma som det kravs att lasa
memorandumet.

En extra stdimma i Systematisk Kapitalforvaltning AB
beslot den 19 november 2010 att bemyndiga styrelsen
att emittera aktier m. m. sa att Bolaget tillfors hogst 6
MSEK. Bolagets styrelse beslot den 10 februari att
gora en emission med foretrade for Bolagets aktiedga-
re. Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta
memorandum, aktiedgarna i Systematisk Kapitalfor-
valtning i Sverige AB (publ), att teckna units i Bola-
get. Emissionskursen har faststéllts till 2 kr, vilket
medfor att Bolaget tillfors hogst 4,7 MSEK fore emis-
sionskostnader. Dessa bedéms uppga till 300.000 kr.
plus kostnaderna for teckningsatagande.

VILLKOREN | SAMMANDRAG

Emissionen &r en foretradesemission riktad till aktie-
&garna i Systematisk Kapitalforvaltning. Personer som
pa avstamningsdagen den 22 februari ar aktieagare i
Systematisk Kapitalforvaltning AB (publ) kommer att
erhalla unitratter.

Unitratter. For varje aktie pa avstamningsdagen
erhéller aktiedgare en (1) unitrétt.

Teckning med stéd av unitratter: 4 unitrétter ger ratt
att teckna 1 s.k. unit.

Unit: En unit bestar av 4 nya aktier och 3 tecknings-
optioner.

Emissionskurs: 2 kr per unit, teckningsoptionerna er-
hélls vederlagsfritt.

Antal aktier i nyemissionen ar 9.367.408 st.

Antal teckningsoptioner i nyemission &r 7.025.556.
Teckningstid: 24 februari — 9 mars 2011.

Betalning for tecknade units: Betalning skall ske
enligt utskickad avrékningsnota eller enligt resp. for-
valtares instruktion.

Likvid senast 9 mars 2011 om inte annat anges.

Handel pa AktieTorget

Unitratterna beraknas att komma handlas pa Aktie-
Torget den 24 februari — 4 mars 2011.

Betalda tecknade units beraknas handlas pa AktieTor-
get fr. 0. m. borjan av mars till dess aktier och teck-
ningsoptioner &r inregistrerade i Euroclears system.
Teckningsoptionerna kommer att listas pd AktieTor-
get, med beréknad handelsstart i bdrjan av april 2011.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Systematisk Kapitalfor-
valtning AB (publ) att med foretrédesratt teckna nya
aktier i Systematisk Kapitalférvaltning AB enligt vill-
koren i Memorandumet. Ovriga investerare &r vél-
komna att teckna aktier utan stod av foretradesrétt,
dvs. utan stod av unitratter. Sarskild anmalningssedel
finns att hamta ned bl. a. pd hemsidorna www.syste-
matiska.com, www.aktietorget.se samt www.aqurat.se.
Den kan dessutom bestéllas per telefon 0771-556 556.

Malmd den 22 februari 2011
Styrelsen i Systematisk Kapitalférvaltning AB (publ))


http://www.syste-matiska.com/
http://www.syste-matiska.com/
http://www.aktietorget.se/
http://www.aqurat.se/

VD-ord

VILL DU TECKNA DIG FOR AKTIER I
SVERIGES INTRESSANTASTE FOND- &
FASTIGHETSINVESTERINGSBOLAG?

Basta aktieagare,

Nu riktar vi blicken framat.

Vi kan konstatera att vi klarat oss genom uppstartsfa-
sen for koncernen trots en besvarlig finanskris som
sjalvklart satt kdppar i hjulen och forsenat och forsva-
rat. Vi har skaffat oss ménga nyttiga erfarenheter som
kommer oss tillgodo nar vi nu gar vidare in i nasta fas.

Vart distributionsbolag gar nu bra och vi har under det
gangna dret utdkat i Goteborg och nu utdkar vi i
Stockholm och har for forsta gangen en distribution
som gor det mojligt att satsa fullt ut i alla vara storsta
stéder. Bolagsledningen forstarks med personer med
bred och lang erfarenhet och i koncernen forstérker vi
med lange efterlangtad kompetens.

Pa produktsidan kommer vi att lansera den nya fastig-
hetsfonden som beraknas vara i gang innan sommaren
och i fondbolaget forstarker vi med nya férvaltnings-
ideer och nya fonder.

En liten aterblick till tiden fore

och under finanskrisen

Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB listades
pd NGM i oktober 2007. Affarsidén var att genom
distribution via den egna forsakringsformedlaren,
Systematisk Radgivning, lata allménheten fa tillgang
till ndgra av marknadens mest spannande fonder,
utvecklade och forvaltade av vért andra bolag, Syste-
matiska Fonder JPA AB.

Nar bolaget listades s& kunde man av vart emissions-
memorandum utlasa att vi lanserade ett 3-&rs projekt
som skulle ta oss till lonsamhet.

Hosten 2007 blev emellertid milt sagt annorlunda.
Aktiemarknaden hade under sommaren borjat vika och
flera experter borjade varna for att hégkonjunkturen
var over. Som alltid i dessa lagen ville folk i allménhet
inte tro att en oerhord 1dng uppgéngsfas kanske var
dver.

Véra fonder fick darfor en rivstart. Sarskilt bra gick
Risk Reward. Manadens fond i oktober och december
i DI, hostens fondbolag, arets uppstickare. Ja manga
var epiteten. Vara storsta distributorer, Nordnet och

Avanza och deras kunder formligen Oste in pengar i
fonderna.

Nar vi passerade arsskifte hade vi nastan 400 miljoner
under forvaltning, frén de 30 vi hade vid marknadsin-
troduktionen.

Nya fonder introducerades med avgiftsstruktur och
med regelverk som lattare gjorde fonderna accepterba-
ra for de stora plattformarna. For sa fungerar markna-
den. Precis som i vilken bransch som helst. De stora
plattformarna, forsakringsbolag, depéhallande institu-
tioner och banker haller ett sortiment som féljer de
stora linjerna. Sma specialprodukter har svart att hitta
distributionsvédgar och tendensen blir att allt blir mer
och mer likriktat.

Vi forvarvade mera distribution genom kop av ett
radgivningsbolag i Stockholm.Vi ny6ppnade i Gote-
borg och anstéllde ny personal med massor av vilja.
Nu efter den senaste forstarkningen i Stockholm, har
vi egen distribution som béada kan och vill i vara stors-
ta stader. Vi har ocksa fonder som kan accepteras av
de breda institutionerna, banker, forsakringsbolag och
depainstitut. Vi har fonder som distribueras av PPM
och kan kopas i det allménna pensionssystemet; Cove-
red Call och Sverigefonden.

Vi kan konstatera att vagen fram har varit lang och att
den har kostat. Var verksamhet blev hart drabbad av
finanskrisen och vi sag klart att tre ar skulle bli fyra
och kanske fem. Léngre &n vi hade mdjlighet att tro
och valdigt mycket svarare och dyrare som en foljd av
krisen som gjorde alla p& marknaden mera konservati-
va och trygghetssokande med en atergang till kanda
varumaérken och breda lIdsningar som foljd.

Medan ekonomin &terhdmtar sig och kunskapsnivan
okar, kommer flera att soka sig tillbaks. D& kommer
vdra tvad mest systematiska och automatiserade fonder
AMDT-hedge och Risk Reward, som rakt igenom den
vérsta finansiella krisen i mannaminne gett kunderna
bra avkastning, vacka nytt intresse.

Var balansrakning ar avsevard forbattrad
Under tiden vi funnits har vi hela tiden kdmpat med en
bristande rorelsefinansiering . Vi har trots detta aterbe-
talat skulder och reducerat var konvertibelskuld med
24,5 MSEK.

Nu &r vi ndra. Radgivningsbolaget ar pa fétter och
Fondbolaget har laga kostnader. Vi har en slimmad
organisation i moderbolaget.



VD-ord

Fastigheter

Nu vill vi introducera fastighetsprodukter. Vi kan dock
inte gora det pa egen hand. Vi kan systematisk for-
valtning och vi kan forsakringsradgivning.

Vi har hittat en partner som kan fastigheter. P4 samma
satt som vara fonder har en egen och annorlunda for-
valtningsmetod sa vill vi ha en partner med en egen
och annorlunda fastighetsforvaltningsmetod. Vi har en
sddan partner, CAM, Christiansborg Asset Manage-
ment AB.

Vi har ocksd lokaliserat nagra av fastigheterna. Vi har
kontrollerat historisk performance. Vi har sett och
besokt och kant pé de potentiella husen. Vi har halsat
pa hyresgasterna. Vi ar 6vertygade.

Produkten

Vi vill presentera en produkt som ar enkel att forsta,
som ger direktdgande i ett fastighetsbolag, genom en
kapitalforsakring om man vill, som ger utdelning
under l8ptiden och som ger en genomsnittlig férvantat
avkastning som skall anses vara mycket god.

Vi har hittat en 16sning som bestar av aktier och kon-
vertibellan. En losning dar bolaget man &ger aktier i
likvideras nér fastighetsinnehavet séljs. En 16sning dar
Systematiska driver projekten och CAM driver fastig-
hetsforvaltningen. En ldsning dar vi forvarvar och
finansierar minst ett projekt /ar och dar vi alltid ager
10% och &r sékrat 20% av vardetillvaxten over tid.

Vi bildar ett nytt dotterbolag tillsammans med CAM i
forhallandet 70/30. Vi &r ocksé ute for att soka ytterli-
gare en partner dar det finns synergier.

Detta bolag skriver distributionsavtal och driver mark-
nadsforingen av produkten och &r ansvarig for att dels
sékra finansieringen om ca 50 MSEK/projekt. Bolaget
skoter ocksd kommunikationen med investerarna i de
olika fonderna och administrerar kontakter med sam-
arbetspartners som garanterar andrahandsmarknaden.
Bolaget sakrar att produkterna standigt lever upp till
Finansinspektionens krav och att produkterna accepte-
ras av relevanta plattformar. Bolaget organiserar sig
for att hantera minst ett projekt/ &r i 8 ar och darefter
skota forvaltningen av investeringarna lopande eller
tills alla innehav &r avvecklade. Den forsta produkten
berdknas komma att presenteras i mars. Se vidare
presentationen av fastighetsfonden.

Emissionen
Vi har tagit fram kalkyler utifran olika scenarier.

For att finansiera denna nya produkt och for att vi i
Systematiska-koncernen ska ha ett rorelsekapital som
vi kan arbeta utifran gor vi foreliggande emission. Vi
har satt emissionskursen for att den ska vara attraktiv,
men inte sa lag att emissionen upplevs som tvingande.

Vi har beslutat att genomfora emissionen med en for
manga av vara mindre aktiedgare sarskild forméan; Om
det vid teckningstidens slut finns outnyttjade teck-

ningsratter tillfaller de mindre aktiedgare kostnadsfritt,
sd att var och en far teckna units for 5.000 kr.

Varfor bade aktier och teckningsoptioner?
Styrelsen har ingdende diskuterat hur vi ska utforma
foreliggande emission och villkoren fér densamma.

Klart &r att vi behdver tillféras kapital for att klara
fastighetssatsningen och fa rorelsekapital. Detta bor
ske pd sd goda villkor som méjligt for aktiedgarna.
Darfor har vi tankt sa har;

e Aktierna emitterar vi for att nu fa in kapital.

e  Teckningsoptionerna emitterar vi for att de
som &r beredda att nu satsa pa Systematiska
ska fa en extra majlighet att vara med pa den
vérdestegring, som emissionen syftar till att
skapa.

Emitterar man samtidigt aktier och teckningsoptioner
ar bendmningen for detta unit”. Varje unit kostar 2 kr
dar varje aktie har ett s . k. ingdngsvarde pa 50 6re och
dar teckningsoptionerna ar vederlagsfria.

Teckningsoption &r ett dokument som ger innehavaren
ratt att teckna en aktie pa ett i forvag bestamt pris. |
vart fall att den 9 - 16 december 2011 teckna en ny
aktie for 55 ore.

Att vi har att den nya teckningskursen till 55 6re beror
bl. a. pa att vi hoppas att kursen om ett knappt &r ar
hdgre — helst betydligt hogre — an 55 ore.

Avsikten ar att teckningsoptionen ska listas pa Aktie-
torget och handlas pa precis samma satt som aktien.
De som tror att kursen om ett &r ar betydligt Gver 55
Ore kommer att forsoka kdpa teckningsoptionen. De
aktiedgare som tror motsatsen, kommer att sélja.

Vi behover vara aktieagares stod
Styrelsen for Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige
AB har tagit fram detta memorandum. Vi lagt ned ett
omfattande arbete pa att fa fram ett memorandum som
val speglar faktiska forhallanden och dar vital infor-
mation om Systematiska-koncernen finns redovisade.
Av arsredovisningen, vilken ar en bilaga till detta
memorandum finns ytterligare information, inte minns
rakenskapsmaterial, viket ar reviderat av var revisor.
Var bokslutskommunike kommer den 25 februari.

Vi inbjuder vara aktiedgare att med foretradesratt
teckna aktier och darutover vederlagsfritt erhélla teck-
ningsoptioner enligt villkoren i detta memorandum. Vi
behdver vara aktiedgares stod for att fortsatta utveck-
lingen av véra bolag.

Malmé den 22 februari 2011

Avrild Russ
VD



Fastighetsfonder

Systematiska Fastighetsfond

Intresset for fastighetsinvesteringar har under de
senaste aren Okat kraftigt. Laga rantenivaer, stark
ekonomisk utveckling och Iaga vakanser skapar forut-
séttningar for goda kassafloden och en god vérdeut-
veckling.

Att det finns ett stort intresse for fastighetsinvestering-
ar framkommer ocksa i Radgivningsholagets kund-
kontakter. Manga kunder soker losningar dar en del av
deras kapital investeras i en fastighetsprodukt.

Intresset for fastighetsinvesteringar och vér 6nskan att
skapa en god avkastning for Radgivningsbolagets
kunder blev hdsten 2010 startpunkten for ett omfat-
tande arbete med att ta fram ett delvis nytt koncept for
fastighetsinvesteringar.

1 vart arbete har vi stallt upp vissa grundlaggande krav
pa var fastighetsprodukt. Den ska uppfélja foljande

e  Ge direktdgande i fastigheter.

e Vara latt att forsta.

e Kunna formedlas bade av vart eget och

andras forsakringsmaklerier.

o  Modjlig att dga via kapitalforsékring.

e  Ge utdelning under l6ptiden.

o  Forutbestdmd slutdatum for investeringen.

Partner for fastighetsinvesteringen

Pa samma satt som vara fonder har en egen och annor-
lunda forvaltningsmetod sd maste vi ha en partner med
en egen och annorlunda fastighetsforvaltningsmetod.
Styrelsen har identifierat ett par tdnkbara samarbets-
partners. Med Christiansborg Asset Management AB
— helagt av UIf Christiansson — har vi analyserat tank-
bara fastighetsinvesteringar utifran ett Malmobaserat
fastighetsbestand.

Auvsikten ar att Skanska Fastighetsfonder AB ska sluta
ett avtal med Christiansborg Asset Management AB
om drift och underhall m m av fastigheter.

Skanska Fastighetsfonder AB

Styrelsen redogjorde pé& en extra stimma den 19 no-
vember for planerna pa att etablera en fastighetsfond.
Stamman var positiv till planerna pa att inritta en
fastighetsfond, varfor styrelsen har fortsatt arbetet med
detta projekt.

Basen for dessa planer &r bildandet ett nytt dotterbolag
med arbetsnamnet Skanska Fastighetsfonder AB.
Detta bolag har bildats av Systematisk Kapitalforvalt-
ning AB och Christiansborg Asset Management AB,
med en &garandel om 70 % resp. 30 %.

Bolagets styrelse bestar av Hans Svedberg och UIf
Christiansson, bagge med en gedigen erfarenhet av
fastighetsinvesteringar och fastighetsmarknaden. Sty-
relsen kommer senare att utvidgas med flera personer.

Skanska Fastighetsfonder ar ansvarig for att sdkra
finansieringen av fastighetsinvesteringar. Varje fastig-
hetsinvestering kommer att goras via deldgda dotter-
bolag.

Skanska Fastighetsfonder kommer &ven att skriva
distributionsavtal och driva marknadsforingen av
investeringsprodukten. Det kommer dessutom att
skota kommunikationen med investerarna i de olika
fonderna och administrera kontakter med samarbets-
partners som garanterar andrahandsmarknaden.

Skanska Fastighetsfonder sakrar att produkterna stan-
digt lever upp till Finansinspektionens krav och att
produkterna accepteras av relevanta s.k. plattformar
vilket dr nodvéndigt for att fastighetsprodukten ska
kunna férmedlas av olika forsakringsméaklerier.

Aktier och konvertibel
Styrelsen har arbetat fram en produkt bestdende av
aktier och konvertibellan.

e  Konvertibeln medfor att Bolaget far en kapi-
talbas och att investeraren far en arlig av-
kastning.

e  Aktien blir barare av vardestegringen, vilken
investeraren tillgodogor sig nar Bolaget efter
t. ex. 8 ar likvideras.

Loénsamhet och finansiering

Det material som styrelsen har tagit fram pekar pa god
lonsamhet for véara planerade fastighetsinvesteringar,
bade for vara investerare och for Systematiska-
koncernen.

For vara aktiedgare blir investeringen sérskilt intres-
sant pga. av att vi i koncernen sammantaget har skat-
temassiga underskottsavdrag pa ca 15- 20 MSEK.

Foreliggande emission om 4,7 MSEK gors bl. a. for att
fa kapital till att starta upp projektet Systematiska
Fastighetsinvesteringar och genomfdra den forsta
investeringen.

Pa nasta sida redogor vi for forutsattningarna for var
forsta fastighetsfond och hur Iangt arbetet med att
etablera denna har kommit.

Systematiskas forsta fastighetsfond - Oresund Tillvaxt AB



Fastighetsfonder

Vaér forsta fastighetsfond kommer att inrikta sig pa
sydvastra Skane dar vi bedomer att det finns en bety-
dande potential bland kommersiella fastigheter. Pro-
spektet for denna Fastighetsfond kommer under mars-
april 2011.

Varfér kommersiella fastigheter i sydvéstra Ska-
ne?

Den senaste sexarsperioden praglades lange av hég-
konjunktur. 1 Oresundsregionen accentuerades utveck-
lingen genom att integrationen 6ver Oresund har
kommit igang och borjat fa tydliga positiva foljdeffek-
ter. Aven inom Skane har integrationen forstarkts,
négot som tar sig uttryck i 6kad arbetspendling och
stdrre boende- och arbetsregioner. Denna utveckling
har framjat fortsatt fornyelse av Malmds néringsliv i
riktning mot 6kad diversitet, storre tjansteinnehall och
hogre andel sysselsatta i sma och medelstora foretag.

Hogskolan och universitetssjukhuset ar viktiga genera-
torer for framvéxten av nya verksamheter. Ar 2007
passerade antalet arbetstillfallen i Malmé nivan fére
1990-tals-krisen.

Malmos attraktivitet som bostads- och besoksort har
forbattrats. Under de senaste aren har nettoinflyttning
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en okat till omkring 5 000 personer per ar.

Malmé &r pa den svenska sidan huvudort i Oresunds-
regionen, vilken &r en av de mest dynamiska grénsre-
gioner i Europa. Den ekonomiska tillvaxten i Ore-
sundsregionen har under den senaste dekaden varit
hogre an i évriga Sverige. Denna trend forvéntas fort-
sétta dven i framtiden. Detta antagande gdrs med
hansyn till den diversifierade affarsaktiviteten samt ett
starkt fokus pa den privata servicesektorn.

Regionen gynnas dven av den stora infrastruktursats-
ningen pa jarnvagen som kommer att binda samman
Malmd med Trelleborg, Ystad och Képenhamn. Regi-
onen kommer &ven att gynnas av stora planerade
forskningskomplex. (Kalla Newsweek)

Okad sysselsattning i Oresund SE och Region Ho-
vedstaden

Fram till och med &r 2020 forvantar man att ytterligare
29 000 jobb i Oresund SE och 43 000 jobb i Region
Hovedstaden kommer att skapas, samtidigt som Regi-
on Sjélland kommer att uppleva en minskning med 13
500 jobb. | hela Oresundsregionen forvéntas syssel-
séttningen totalt 6ka med ca 60 000 till sammanlagt
1,89 miljoner sysselsatta personer.
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De kommersiella fastigheterna i Sverige hade under 2009 samre total avkastning an bostéder. Detta beroende pa lagkonjunk-
turen som drog ner efterfragan pd kommersiella fastigheter. Daremot &r direktavkastningen p& kommersiella fastigheter
betydligt hogre an bostadsfastigheter, se tabellen.

Totalavkastning Direktavkastning Kapitaltillvéxt
All egendom 1,4 5,4 -3,8
Detaljhandel 2,0 5,6 -3,4
Office -0,4 55 -5,6
Industriell -0,7 7,0 -7,3
Bostader 13,9 3,5 10,0

SFI/ 1PD Sverige Arlig Fastighetsindex bygger pa ett urval av 1.030 fastigheter som tacker kronor 203 Mrd i slutet av
december 2009, (%).

Av tabellen kan man se att endast bostadsfastigheter haft kapitaltillvaxt men har & andra sidan samre direktavkastning.
Vid en positiv konjunkturtillvaxt kommer de andra fastighetsslagen att utvecklas positivt med en hég direktavkastning.
En investering i kommersiella fastigheter bor da ha en béttre kapitaltillvaxt &n bostadsfastigheter.


http://www.tendensoresund.org/sv/arbetsmarknadsprognos-2013-oresund-2020/diagram4SE.jpg/image_view_fullscreen

Fastighetsfonder

Tabellen nedan illustrerar 13 &rs avkastning av direktagande i fastigheter. Endast under ett ar — 2008 - har totalavkast-
ningen varit negativ.

o Historical sector performance

5 total return % per annum

" Historisk avkastning
e totalavkastning % per ar
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Totalavkastning med fordelning pa direktavkastning och vardeférandring. Alla fastigheter. SFI/IPD Svenskt Fastighetsindex 1997-2009.
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Kalla SFI/IPD Svenskt Fastighetsindex 1997-2009.

Varfor kommersiella fastigheter?
e Aga fastigheter &r en investeringsstrategi som anvénds av institutionella aktérer
Liten koppling till aktiemarknaden
Hyresgasterna har oftast langre hyreskontrakt
Hogre direktavkastning &n bostadsfastigheter
Hogre foradlingsvarde &n bostader

Varfor Oresund Tillvaxt AB?
o Direktinvestering i kommersiella fastigheter med en begrénsad kapitalinsats
Professionell forvaltning av fastigheterna
Foradlingskapacitet via trygg och aktiv forvaltning
Lopande avkastning
Langsiktig vardedkning
Tydlig focus pa exit
Havstang pa insatt kapital



Moderbolaget

Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ)

Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (”Syste-
matisk Kapitalférvaltning AB”) 4r ett publikt bolag
med ca 4.000 aktiedgare. Bolagets aktie ar sedan 2008
listad pd AktieTorget.

Systematisk Kapitalférvaltnings affarsidé &r att vara
ett litet finanshus; En nischaktor med en rad olika
systematiska placeringsstrategier.

Vi ska erbjuda bade privatpersoner och professionella
aktorer god avkastning pa sitt kapital — oavsett borsut-
veckling — genom strukturerade produkter, ett brett
utbud av fonder och i framtiden &ven fastighetsinve-
steringar.

Vi startade var verksamhet 2007, da vi forvarvade
vara tvd dotterbolag; Systematiska Fonder JPA AB
och Systematisk Kapitalforvaltnings Radgivning AB.

Systematiska Fonder JPA AB &r ett fondbolag med ett
intressant utbud av fonder, frdmst s. k. hedgefonder
men &ven tva olika typer av aktiefonder. Fondbolagets
fonder har f. n. ungefér 2.800 andelségare.

Systematiska Ré&dgivning AB &r en forsakringsfor-
medlare, som hjalper kunderna att vélja sparformer
och placeringar mot bakgrund av varje kunds indivi-
duella situation. Rédgivningsbolaget har f n ca 5.000
kunder.

Systematiska-koncernen &r Malmdbaserad. Tyngd-
punkten for var verksamhet ligger darfor i sodra Sve-
rige.

Fondbolaget Systematiska Fonder JPA AB forvérva-
des for 25 MSEK. Hela forvarvet lanefinansierades.
Under 2008-2009 har i princip hela detta 1an betalats
tillbaka, till allra storsta del genom att lantagarna har
kvittat sina fordringar mot aktier. Moderbolaget har
darfor en god soliditet.

Pa en extra stamma den 19 mars 2010 beslots att Sys-
tematisk Kapitalforvaltning skulle avyttra Systematis-
ka International AG for 5,2 MSEK. Fér moderbolaget
innebar forsaljningen en realisationsvinst om 4,3
MSEK.

Styrelsen bedomer att koncernens likviditet &r otill-
racklig, bl. a. for att koncernen ska ta nésta steg och
kunna erbjuda placerare placeringar inom fastighets-
fonder, inom ramen for ett fastighetsaktiebolag och for
att erhalla visst rorelsekapital.

Bakgrunden till den planerade satsningen pa fastig-
hetsfonder ar flera. Det grundlaggande ar att manga av
Radgivningsbolagets kunder efterfragar fastighetspla-

ceringar. Dessutom finns inom styrelsen och i var
nérhet betydande kompetens nér det géller fastigheter.
Det finns dessutom stora skattemassiga underskotts-

avdrag i koncernen, vilket skapar en intressant skatte-
massig miljo for att via ett bolag gora fastighetsinve-
steringar.

Pa en extra stimma den 8 mars kommer beslut tas om
kvittning av fordringar p& Bolaget mot units, till ett
nagot hogre pris an i foretradesemissionen. Syftet ar
att ytterligare minska moderbolagets skulder.

Styrelse och ledande befattningshavare

UIf Christiansson

Fodd 1964

Styrelsens ordférande

VD i Variant Fastighets AB

Arild Russ
Fodd 1951
Styrelseledamot och VD i bolaget

Christian Sternek
Fodd 1976
Styrelseledamot

Styrelsesuppleanter
Bo-Gdran Hansen

Fodd 1970

vVD Systematiska Fonder

Bengt Larsson
Fodd 1950

Styrelseledamot t 0 m 11 december 2010
Martin Jonsson,

Fodd 1966

Advokat MollWenden advokatbyra.

Revisor

Claes Thimfors

Fodd 1956

Ordinarie revisor

Auktoriserad revisor OhrlingsPricewaterhouseCoopers

Revisorssuppelant

Mats Akerlund

Fodd 1971

Auktoriserad revisor OhrlingsPricewaterhouseCoopers

Arvoden
Styrelsens ordférande arvoderas med 3 basbelopp. VD
fakturerar via bolag erséttning baserad pa nedlagd tid.

*k*k

Pa de foljande sidorna presenteras var planerade sats-
ning pa en fastighetsfond och verksamheten inom vara
tva dotterbolag.



Radgivningsbolaget

Systematisk Radgivning

Systematisk Kapitalforvaltning Radgivnings AB -
Systematisk Radgivning AB - ar en fran banker, for-
sakringsbolag och fondkommissionarer fristdende
forsakringsformedlare.

Systematisk Radgivning AB ar Skanebaserat, med
kontor — férutom i Malmé — &ven i Stockholm och Go-
teborg. Bolaget &r en av de storre aktdrerna i bran-
schen med totalt ca 50 anstallda, varav 15 radgivare
och ca 5.000 kunder.

Systematisk Radgivnings vision &r att vara den ledan-
de fristdende formedlaren av finansiella produkter och
forsékringar i Sverige.

Systematisk Radgivning erbjuder privatpersoner och
foretag losningar frdn ménga ledande svenska och
internationella finansiella aktorer.

Bolaget har som malséttning att erbjuda kunderna en
helhetslosning som passar varje kunds behov.

Systematisk Radgivning AB arbetar pd olika satt for
att dess kunder ska fa en god avkastning péa sitt spa-
rande, utifran den riskniva de valjer.

Systematisk Réadgivning AB star under Finansinspek-
tionens tillsyn och foljer det regelverk som galler for s.
k. forsakringsformedlare. Bolaget tar ej in medel pa
sina egna konton.

Radgivningsbolagets verksamhet

Systematisk Radgivning AB arbetar pé basis, dels av
en upparbetad kundstock, dels genom ett intensivt
arbete att rekrytera nya kunder.

Radgivningsbolagets uppgift &r att skapa langsiktigt
goda sparlésningar fér var och en av dess kunder.
Detta arbete utgar frén en systematisk modell.

Befintliga kunder foljs upp genom regelbundna kon-
takter. Omdisponeringar gors av deras sparande ut-
ifran den inhemska och globala ekonomins skiftande
forutsattningar liksom pa basis av de skilda faser som
varje kund gar igenom och étgarder foreslés t. ex. in-
for en kommande pensionering.

Nya kunder fangas in via ett omfattande arbete av
Radgivningsbolagets Call Center. Utifran listor pa
inkomst osv. erbjuds personer en gratis genomgéng av
deras ekonomi och mojligheter att uppna béttre av-
kastning utifran en av kunden vald riskniva.

Utifrdn denna genomgang identifierar radgivaren ett
antal centrala faktorer som kunden 6nskar styra dess
sparande, t. ex. riskbendgenhet och tidshorisont for
sparandet.

Radgivningsbolaget har gjort ett systematiskt urval av
skatte- och avkastningsmassigt intressanta forsakrings-
I6sningar. Pa basis av kundens dnskemal foreslar Rad-

givningsbolagets radgivare l6sningar som svarar mot
kundens krav.

Forvérvet av rorelsen i SIR AB

Den 24 januari 2011 forvarvade Systematisk Kapital-
forvaltning rérelsen i Svensk Investeringsradgivning
AB (SIR AB). Betalning kommer att ske genom emis-
sion av 2 miljoner egna aktier. Rorelsen sldes omga-
ende over till Radgivningsbolaget.

Genom forvérvet kan Systematisk Kapitalforvaltning
erbjuda bade kunder och leverantérer vasentligt hogre
service och kapacitet pa den viktiga Stockholmsmark-
naden.

Via forvarvet kommer radgivningsbolaget att tillforas
betydande administrations- och managementkapacitet,
vilket kommer att starka radgivningsbolagets erbju-
danden till kund.

Lésningar

Systematisk Radgivning erbjuder ett brett sortiment av
intressanta spar- och forsakringslosningar. Som frista-
ende formedlare kan radgivarna skraddarsy losningar
genom att anvanda produkter fran flera leverantorer.

Har foljer en redovisning av de I6sningar som radgiv-
ningsbolaget brukar rekommendera sina kunder.

Strukturerade produkter

En s. k. strukturerad produkt bestar vanligen av en stor
rantebdrande del, t. ex. en obligation. Man tar réntan
pa obligationen och investerar denna i vardepapper
baserade pa ett aktieindexs utveckling — svenskt eller
utlandskt. For narvarande - nar rantan ar 1ag - brukar
man dessutom ta en mindre del av kapitalet som an-
vénds for investeringen i aktieindexet.

En strukturerad produkt bor behallas till forfallodatum
- vanligen nagot eller nagra ar.

Radgivningsbolaget foreslar enbart att strukturerade
produkter anvénds inom ramen for en forsakringslos-
ning, dar huvuddelen av kundens kapital placeras i
flera olika tillgangar.

Strukturerade produkter togs tidigare fram via det i
mars 2010 avyttrade dotterbolaget Systematiska Inter-
national AG. Genom samarbetsavtal tas darefter in-
tressanta strukturerade produkter fram.

Fordelar
Minska riskerna i Din portfdlj men Du kan vara med
pa en kursuppgang



Radgivningsbolaget

Kapitalforsékring

Kapitalforsakring ar ett formanligt sparande med flera
skatteméassiga fordelar. Man slipper t. ex. att betala
reavinstskatt nar man byter fonder eller tar ut pengar-
na. Detta medfor att en kapitalforsékring &r en intres-
sant I6sning bade for manadssparande och vid en-
géngsinsattningar.

Radgivningsbolaget formedlar bade svenska och ut-
landska kapitalforsakringar. Dessutom far kunderna
via Systematisk Radgivning hjalp att vélja de fonder
som passar bast att l&gga in i en kapitalforsakring.

Fordelar:
e Ingen reavinstskatt pa reavinster
e Du kan byta fond utan skatt
e  LAg avkastningsskatt

Fondldsningar

Systematisk Radgivning hjalper kunderna att vilja
bland svenska och utlandska fonder. Genom radgiv-
ningsbolagets samarbetspartners far kunderna tillgang
till nagra av varldens framsta forvaltare och fonder.

Det stora utbudet av fonder medfor att kunderna beho-
ver hjélp att vélja ratt fonder. Riskspridnings- och
marknadsanalys tillhandahélls av Systematisk Radgiv-
ning.

For att svara mot kundernas 6nskemal finns inom
koncernen Systematisk Kapitalforvaltning ett s.k.
fondbolag, Systematiska Fonder AB. Fondbolaget er-
bjuder bade s. k. hedgefonder med ett systematiskt an-
greppssatt med malsattningen att leverera en positiv
avkastning oavsett hur de finansiella marknaderna
utvecklas och mer traditionella aktiefonder.

Pensionskapital
Radgivningsbolaget hjélper bl. a. sina kunder att fa en
aktiv forvaltning och god avkastning pa sitt pensions-
kapital, PPM-val.

Detta arbete gick i slutet av 2010 in i en ny fas pga att
tva av fondbolagets fonder fr o0 m denna tidpunkt in-
gér i PPM-systemets fondutbud.

Kontaktuppgifter

Malmo

Stortorget 9

211 22 Malmo

Tel: 0771-55 65 56

Fax: 040-12 03 71

E-post: info.radgivning@systematiska.com

Stockholm
Brunnsgatan 5
111 38 Stockholm

Goteborg
Lilla Nygatan 2
411 09 Goteborg

Hur radgivningsbolaget far betalt

Utgangspunkten for radgivarnas arbete &r att sjalva
radgivningsmadtena ar kostnadsfria. Rédgivningshola-
get ar en mellanhand mellan dess kunder och ett for-
sékringsbolag. For att reducera risken arbetar Syste-
matisk Radgivning AB enbart med stora, véletablerade
svenska och internationella forsékringsbolag.

Om kunden valjer nagon eller ndgra av de I6sningar
radgivaren foreslar erhdller radgivningsbolaget ersatt-
ning fran forsakrings- och produktbolaget, pga att
bolaget gor en hel del av dess arbete. Kunden betalar
darfor - med nagot enstaka undantag — aldrig nagot
direkt till rAdgivningsbolaget for dess arbete. Kunden
har darfor hogst samma kostnader for radgivningsbo-
lagets l6sningar, som om kunden skulle genomféra
affaren direkt med radgivningsbolagets samarbetspart-
ners.

Storleken pé& radgivningsbolagets erséttning beror
primart pa tva faktorer; Beloppets storlek och hur
lange kunden 6verlater sitt kapital att forvaltas av t.
ex. ett fondbolag. En upparbetad kundstock har darfor
i sig ett betydande vérde. Den avgérande faktorn for
radgivningsbolagets I6nsamhet blir i en sadan situation
hur val man uppfyller kundernas 6nskemal och dér-
med mojlighet att pa basis harav gora nya affarer.

Faktaruta:
Styrelsen och ledande befattningshavare

Arild Russ
Fodd 1951
Styrelsens ordférande

UIf Christiansson
Fodd 1964
VD i Variant Fastighets AB

Christian Sternek
Fodd 1976

Styrelsesuppleanter
Bo-Gdran Hansen

Fodd 1970

vVD Systematiska Fonder

Bengt Larsson
Fodd 1950

VD
Radek Gabor
Fodd 1977
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Fondbolaget

Systematiska Fonder

Systematiska Fonder AB &r ett fondbolag med Finans-
inspektionens tillstdnd att driva fondverksamhet enligt
lagen om investeringsfonder LIF (2004:46). Fondbo-
laget & Malmd-baserat och ett heldgt dotterbolag till
Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ).

Systematiska Fonder forvaltar bade s. k. hedgefonder
och mer traditionella vardepappersfonder.

Systematiska Fonder har en systematisk forvaltnings-
filosofi med malsattningen att alla moment i forvalt-
ningen ska vara systematiserade. Systematisk handel
innebér att forvaltarna i alla mojliga marknadssituatio-
ner har ett tydligt regelverk att folja avseende alla
beslut som tas i forvaltningen. Regelverket &r datorise-
rat och ger forvaltaren instruktioner i realtid. Systema-
tiska Fonder ABs verksamhet bestar i att forvalta och
marknadsfdra fonderna.

Fondbolaget forvaltar hedgefonderna
AMDT hedge

Risk Reward-fonden
Systematiska Bas

Risk Reward Euro

Fondbolaget forvaltar véardespappersfonderna Syste-
matiska Sverige och Systematiska Covered Call.

Chefsforvaltare ar Christer Andersson. Systematiska
Fonders forvaringsinstitut & Handelsbanken AB. Obe-
roende granskare ar Anglarum Finanskonsult AB.

Anstéllda i Systematiska Fonder JPA AB

Arild Russ, VD
Avrild Russ, dessutom VD i moderbolaget och styrelse-
ledamot i fondbolaget.

Bo-Gdran Hansen,

vVD/Ekonomi - & administrativ chef

Bo-Goran Hansen &r civilekonom med lang erfarenhet
av administrativa chefstjanster inom fastighets- och
finansbranschen.

Christer Andersson, chefsforvaltare

Christer ar ansvarig forvaltare. Christer har sysslat
med systemutveckling for de finansiella marknaderna
sedan mitten av 90-talet och &r utbildad systemvetare.

Christian Sternek
Sternek ansvarar bl. a. for &terforséljarrelationer.

Carl-Johan Kjellander
Carl-Johan &r fondbolagets regel- och klagomalsan-
svarige.

Malsattning
Systematiska Fonders malsattning ar att bli en vileta-
blerad, I16nsam nischaktér. Darfor erbjuder fondbola-

get placerare s.k. hedgefonder. Dessa kompletteras
med en nischad aktiefond - Covered Call fonden -
samt den renodlade aktiefonden Systematiska Sverige
med enbart aktier i svenska storforetag.

Fondbolaget forvaltar féljande hedgefonder

AMDT hedge

AMDT hedge har en &g korrelation med aktiemark-
naden och forvéntas generera en positiv avkastning
aven vid en vikande bors. AMDT hedge ska bidra till
riskspridningen i en vanlig portfolj bestdende av aktier
och réntebérande placeringar.

AMDT hedge investerar i OMXS30-derivat. Att for-
valtningen sker systematiskt innebér att placeringsbe-
sluten foljer ett p& forhand bestamt regelverk.

Fondens strategi bygger pa en kvantitativ modell som
har utvecklats under 2000-talet och testats rigorost. |
korthet bygger AMDTs placeringsfilosofi pa att ex-
ploatera kursrorelser i OMXS30. D& AMDT ér volati-
litetbaserad medfor detta att fonden erhaller den bésta
utvecklingen da aktiemarknaden &r orolig.

Risk-Reward-fonden

Risk-Reward-fonden placerar i OMXS30-derivat, ak-
tier samt aktiederivat. Fonden kan ta Ianga saval som
korta (blanka) positioner, vilket innebér att fondfor-
mdgenheten, éver en langre period, kan o6ka eller
minska oavsett aktiemarknadens utveckling. Fondens
exponering tillats maximalt vara 900 procent, vilket
ger en havstdng med 9 ganger fondformdgenheten.
Forvaltningsmodellen karaktériseras av en kvantitativ
forvaltning med strang riskhantering, med avsikt att
skapa en hog avkastning i forhallande till risk.

Systematiska BAS

Systematiska BAS vander sig till de placerare som
soker en fond med positiv forvantad avkastning oav-
sett hur marknaden utvecklar sig. Risken &r att betrak-
ta som lag. Malsattningen &r att den s. k. standardav-
vikelsen métt pa rullande 12-ménader inte ska oversti-
ga 12 procent och att andelen positiva kvartalsavkast-
ningar ska vara hog. Fonden far placera i aktier, pen-
ningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstru-
ment samt placering pd konto. Fonden kan ta langa
sdval som korta (blanka) positioner i finansiella in-
strument, vilket innebéar att fondférmdgenheten, dver
en langre period, kan 6ka eller minska oavsett aktie-
marknadens och/eller réntemarknadens utveckling.

Risk Reward Euro

Risk Reward Euro syftar till att generera hog avkast-
ning genom att utnyttja systematiskt definierade san-
nolikheter i marknaden. Strategin, med selektiv expo-
nering i fonden, ar densamma som ligger till grund for
Risk Reward fonden. Risk Reward Euro ar till for de
placerare som prioriterar att forsokand hog avkast-
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ning och darfor accepterar hogre risk samt dessutom
vill ha en fond i euro istallet fér svenska kronor.

Risk Reward Euro placerar i derivat baserade pa euro-
peiska indexen DAX 30 och Eurostoxx 50. Fonden
kan arbeta med en betydande bruttoexponering, max-
imalt 500 procent. Risken &r darmed hog. Malsatt-
ningen &r att leverera hég absolutavkastning. Fonden
&r endast selektivt exponerad i marknaden. Placerings-
reglementet bygger pa strategier och pévisade statis-
tiska samband som arbetats fram inom Systematiska
Fonder.

Avvecklade fonder - Scirocco och Tornado

Scirocco och Tornado &r stdngda for insdttning och
avvecklades den 17 december 2010. Fonderna véande
sig till de som sokte hogriskfonder, vilka var oberoen-
de av hur aktiemarknaden utvecklades. Fonderna ut-
vecklades de forsta aren bra, men strategierna funge-
rade samre under 2009 och 2010, vilket medférde att
de avvecklades.

Fondbolaget forvaltar féljande vardepappersfonder

Systematiska Covered Call

Systematiska Covered Call har som malsattning att
Over tiden generera en béttre och stabilare avkastning
&n den breda svenska aktiemarknaden. Fonden &r
systematisk och fdrvaltaren agerar efter ett tydligt
regelverk. Fonden placerar i aktier och utfardar kdpop-
tioner mot innehavda aktiepositioner. Systematiska
Covered Call vander sig till de som vill ha exponering
mot aktiemarknaden, men med béttre risk-/ avkast-
ningsrelation an en bred aktieportfol;.

Systematiska Covered Call placerar i stora nordiska
aktier. Fonden agerar endast i aktier som det &r mojligt
att utfarda standardiserade kopoptioner pa. Fonden har
vid varje tillfalle en betydande spridning over flera
olika aktier. Nar och pé vilken niva optioner utfardas
mot innehavda aktier styrs av ett systematiskt regel-
verk.

Fonden Systematiska Sverige

Systematiska Sverige vander sig till de som soker
exponering mot den svenska aktiemarknaden. Syste-
matiska Sverige placerar i svenska aktier. Fonden
foljer en kvantitativ forvaltningsmodell. Historiskt har
forvaltningsmodellen levererat betydligt hogre avkast-
ning an den svenska aktiemarknaden.

Risken i fonden &r i niva med risken for den svenska
aktiemarknaden. Trots att fonden placerar brett i
svenska aktier kan avkastningen komma att avvika
fran aktiemarknadens avkastning.

Fondens malsattning ar att over tiden Overtraffa av-
kastningen for den svenska aktiemarknaden.

Marknadsposition, konkurrenter
AMDT hedge ar de enda svenska fonden som enbart
handlar i derivat baserade pa OMXS30, varfor konkur-

renter pa denna smala nisch av fondmarknaden saknas.
Fonden agerar generellt i ett kort tidsperspektiv dar de
genomsnittliga affarerna kan vara timmar till nagra da-
gar. Aven de korta innehavstiderna &r forhallandevis
ovanliga.

Risk Reward agerar i derivat baserade pda OMXS30
samt i aktier. Det &r en vanlig kombination fér hedge/
specialfonder varfor de flesta andra fonder i denna
kategori kan betraktas som konkurrenter.

Risk Reward Euro handlar derivat baserade pa europe-
iska aktieindex och har i dvrigt samma egenskaper
som Risk Reward fonden. Fonden handlas i euro.
Fonden torde vara ganska unik i sitt slag i forhallande
till andra fonder som férvaltas av svenska fondbolag.

Systematiska BAS har som malsattning att generera en
stabil avkastning med en hdg andel positiva avkast-
ningskvartal. Darmed konkurrerar fonden med de fles-
ta andra hedgefonder.

Generellt forbattrades marknaden for hedgefonder
under 2010, men pga den goda bérsutvecklingen ge-
nerellt minskade fondernas forvaltade kapital under
aret.

Systematiska Sverige &r en bred aktiefond, som inve-
sterar i de mest omsatta svenska aktierna. Denna
marknad &r stor, med manga bade stora och sma kon-
kurrenter. Fonden har varit verksam sedan mars 2010
och har levererat en mycket konkurrenskraftig avkast-
ning.

Covered Call fonden placerar i stérre nordiska aktier,
fokus har hittills legat pa svenska aktier. Fonden ut-
fardar optioner mot innehavda positioner. Det finns
ytterligare en svensk fond med samma inriktning som
forvaltas av en konkurrent.

Avgiftsstruktur

Fonderna har generellt en forvaltningsavgift. Denna ar
vanligen 1,5 % av det forvaltade beloppet per ar. Av-
giften erlaggs manadsvis med 1/12 per manad.

Flera fonder har en kopavgift. Dess storlek ar beroen-
de pd fondbolagets kostnader for att etablera en ny
fondsparare i fonden.

AMDT-hedge har en prestationsbaserad avgift. Den &r
20 % av den del av avkastningen som &verstiger stats-
skuldsrantan. Den prestationsbaserade avgiften erlaggs
kvartalsvis eller i samband med att fondandelarna
séljs. AMDT-hedge tillampar s.k. high watermark.
Detta innebar att eventuell underavkastning fran tidi-
gare perioder kompenseras innan fondandelsagare
erlagger prestationsbaserat arvode.

Genomfdrda satsningar

Systematiska Fonder har hittills haft problem med att
attrahera kapital i den utstrdckning som styrelsen tidi-
gare har prognosticerat. Orsakerna till denna utveck-
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ling &r flera, bl.a. den finansiella krisen 2007-2008,
den snabba bérsuppgangen 2009-2010 som medférde
att vanliga vardepappersfonder gav en mycket god av-
kastning och att fondbolaget saknar en bred kontaktyta
med sparare.

Fondbolaget har métt denna utveckling med en rad
atgarder, bl. a. féljande.

e Systematiska Sverige och Systematiska Co-
vered Call har kommit med i PPM-systemets
utbud, vilket skapar forutsattningar for en
successiv okning av fondkapital fran sparare
med lag bendgenhet att byta fond.

e  Auvgiftsstrukturen har forenklats och anpas-
sats till konkurrenternas avgifter.

e Organisationen har slimmats, betydande
kostnadsneddragningar skedde under 2010.

e  Startat tvd vardepappersfonder; Systematiska
Sverige och Systematiska Covered Call.

e Scirocco och Tornado visade initialt mycket
god avkastning, men fungerade samre 2009
och 2010, varfor fonderna har stdngts och
avvecklats.

e  Flera av fonderna har blivit dagshandlade.

e Indikativa s. k. NAV-kurser (net asset value)
redovisas med négon dags férdrojning pé
fondbolagets hemsida.

o Nya strategier tas fram, testas, justeras och
testas igen med mélsattningen att skapa nya

Systematiska Fonder JPA ABs fonder

fonder som levererar en stabil, god avkast-
ning till sina andelségare.

e  Skapat fonder som kan agas och handlas pa
de stora distributorernas s. k. plattformar.

Framtida satsningar

For att skapa en god l6nsamhet i fondbolaget krdvs
ytterligare atgarder. En del av emissionslikviden
kommer darfor att anvéndas for foljande framtidssats-
ningar.

e  Samarbete med bolag och personer som 6ns-
kar skapa egna fonder.

e  Sluta samarbetsavtal med t. ex. storre forsak-
ringsmaklerier och lata dessas varumarken
m. m. pragla ndgon av de befintliga fonder-
na.

e  Skapa en struktur dar ett bolag i koncernen
blir vardepappersbolag. En sadan konstruk-
tion beddms kraftigt 6ka konkurrenskraften
och mojliggbra en utvidgning av produktut-
budet.

Styrelsen har tidigare 6vervdgt sonderingar om att
bredda &gandet i fondbolaget. Detta kan fa fornyad
aktualitet bl. a. i en situation dar ett vardepappersbolag
har adderats till organisationen. Styrelse och ledning
har nyligen forberett fondbolaget for due diligence
som ténkbara samarbetspartners kan ténkas vilja ge-
nomféra, liksom for ett rutinartad s. K. platsbesok av
Finansinspektionen i mars 2011.

Fond Fondférmdgenhet Kundavkastning 2010
AMDT hedge 23 MSEK 1,76 %
Risk-Reward-fonden 34 MSEK -11,53%
Covered Call 30 MSEK 12,92 %
Risk Reward Euro 2 MSEK 3,04 %
Systematiska BAS 12 MSEK -3,85%
Systematiska Sverige (9 manader) 8 MSEK 19,50 %

Fonderna har hittills under 2011 levererat, jamfort med andra fonder pd marknaden, konkurrenskraftig avkastning.

Avvecklade fonder Fondférmdgenhet 30/11
Systematiska Tornado 3,2 MSEK -3,25%
Systematiska Scirocco 1,7 MSEK -0,78 %
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Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ)

e Avtal om 2 fonder tecknat med Premiepensionsmyndigheten. Oppnas for val i december.

e Omsittningen uppgick ackumulerat till 22,7 MSEK (24,4 fa exkl International). Resultatet
ackumulerat uppgick till - 2001 TSEK (-5 722) vilket motsvarar -0,21 6re (-0,61) pr aktie.

I en kommentar till utvecklingen 2010 sager VD "Verksamheten praglades under arets tredje kvartal av hanter-
ingen av personalavgangen i bada Stockholm och Malmé dar medarbetare slutat o startat eget. Arbetsrutiner
har lagts om och fokus i Radgivningsverksamheten har lagts pa att fa i gang kontoret i Géteborg. Radgivnings-
verksamheten uppvisar ett kraftigt forbattrat positivt resultat mot foregdende ar trots personalavgangen och
visar fortsatt fin utveckling med stéandigt 6kande effektivitet.

I Fondverksamheten har konsolideringen fortsatt for att kunna hantera den sjunkande omsattningen.
Fondbolaget befinner sig i en fas dar vi kommer att koncentrera insatsen till farre fonder och som en konse-
kvens av detta sténgs nu fonderna Scirocco och Tornado. Under kvartalet har ansdkan lamnats om att ta upp
fonderna Covered Call och Systematiska Sverige i Premiepensionsmyndighetens utbud. Efter rapportperiodens
utgang har avtal tecknats och fonderna ar sannolikt med i utbudet fran och med 1 december.

Koncernens redovisade omsattning och resultat foregaende ar redovisas exklusive det nu salda bolaget Systema-
tiska International. En jamforelse med arets omséttning och resultat blir darfor rattvisande.

Koncernen har inte kunnat kompensera for bade resultatbortfallet fran International och for resultatférsamring-
en genom den lagre omsattningen i Fondbolaget.”

Koncernen Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB bestér av fondbolaget Systematiska Fonder JPA AB och
forsakringsformedlarna Systematiska Kapitalforvaltning Rédgivnings i Sverige AB.

Fondverksamheten
Fondbolaget kan f n erbjuda fondsparare att spara i 6 fonder med olika inriktningar och risknivaer; AMDT Hed-
ge, Risk Reward, Covered Call, Risk Reward Euro och Systematiska Bas och sedan 19 mars 2010, Systematiska

Sverige. Delar av kostnaden for att anpassa fonder, system och rutiner, till Premiepensionsmyndighetens krav
har aktiverats med TSEK 350.

Aktuell information om fondernas utveckling finns under www.systematiska.se

Forsakringsformedling

Systematisk Kapitalférvaltning Radgivnings i Sverige AB har under kvartalet fortsatt arbetet med att utveckla
och strukturera verksamheten genom bada anstallning och avveckling av radgivare, dndrade arbetsrutiner och
delvis &ndra callcentrets inriktning och arbetsmetoder. Uppbyggnaden och forstarkning av verksamheten i Gote-
borg har fortsatt. Antalet rddgivare uppgick under kvartalet till 13.


http://www.systematiska.se/
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Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen

Resultat efter skatt for kvartal 3 uppgar till -2164 (-2 843) TSEK vilket motsvarar -0,23 6re per utgiven
aktie, vilket pa balansdagen var 936 740 708. Ackumulerat uppgar resultatférbattringen mot férega-
ende ar till knappt 2 MSEK -2001 (- 5722) TSEK

Resultatet har tillgodorédknats realisationsvinsten fran forsaljningen av Systematiska International.
Den kvarvarande konvertibelskulden uppgar till 550 TSEK.

Handelser efter balansdagen

Efter balansdagen har styrelsen beslutat att kalla till en extra bolagsstamma for att dels informera
stamman om planerna om upprattande av Systematiska Fastighetsinvesteringar AB dels genomféra
en sammanldggning av aktier och nedsattning av aktiekapitalet varigenom kvotvarde dandras. Darut-
over har styrelsen begart stammans mandat att genomféra en nyemission for att kunna genomféra
de satsningar och strukturforandringar som kommer att behoévas for att kunna ta koncernen till till-
vaxt och I6nsamhet. Stamman ager rum fredagen den 19 november 2010.

Rapporten har ej granskats av bolagets revisor

Mer information om Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ) — noterat pd AKTIETORGET -
finns pa www.systematiska.com. Fragor besvaras av VD Arild Russ 0771-556 556.

Nasta kvartalsrapport lamnas 25 februari 2011
Malmo den 17 november 2010

Styrelsen for
Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ)
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Koncernen | Koncernen* | Koncernen Koncernen*
RESULTATRAKNING 10.07.01- |09.07.01- 10.01.01- 09.01.01-
(Tkr) 10.09.30 09.09.30 10.09.30 09.09.30
Omsattning 6113 11234 22725 24 389
Bruttovinst 5922 8292 22 069 23543
Rorelsens kostnader -3585 -4 849 -10 841 -11998
Personalkostnader -3170 -4 846 -12 462 -13801
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -833 -1402 -1234 -2 255
Avskrivningar materiella tillgangar -12 0 -31 -6
Avskr immateriella tillgangar (Goodwill) -1256 -1361 -3768 -4 072
Rorelseresultat (EBIT) -2100 -2763 -5032 -6 333
Resultat fran vardepapper 0 3291
Finansnetto -64 -81 -260 611
Resultat efter finansiella poster -2164 -2843 -2001 -5722
Uppskjuten skatt
Berdknad skattekostnad 0 0 0
Periodens resultat -2164 -2843 -2001 -5722
* Exklusive International
EBITDA per aktie ore -0,0889 -0,1497 -0,1317 -0,2407
Rorelseresultat per aktie ore -0,2242 -0,2949 -0,5372 -0,6761
Period Resultat per aktie ore -0,2311 -0,3035 -0,2136 -0,6109
Res vid full utspadning -0,2287 -0,3004 -0,2114 -0,6046
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BALANSRAKNING Koncernen Koncernen*
(Tkr) 10.09.30 09.09.30
Immateriella anldggningstillgangar 32504 36 377
Materiella anldggningstillgangar 109 72
Uppskjuten skattefordran 5973 5973
Finansiella anlaggningstillgangar 66 150
Ovriga omsittningstillgdngar 7797 3969
Kassa och bank 759 2 259
SUMMA TILLGANGAR 47 208 48 800
Eget kapital -31 907 -35044
SUMMA EGET KAPITAL -31 907 -35044
Leverantorsskulder -1940 -1 604
Konvertibelldn -550 -1950
Avsattning for skatter -506
Ovriga kortfristiga skulder -12 811 -9 696
SUMMA SKULDER -15301 -13 756
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER -47 208 -48 800
*Exklusive International

Koncernen |Koncernen*
KASSAFLODESANALYS 10.01.01- 09.01.01-
(Tkr) 10.09.30 09.09.30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -1242 -1 644
Kassaflode fran
den |dpande verksamheten -759 1358
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 645 -25
Kassaflode fran
finansieringverksamheten 2 085 0
Likvida medel
vid arets/periodens borjan 1079 927
Omréakningsdifferens
likvida medel
Kassaflode totalt -320 1332
Likvida medel vid periodens slut 759 2 259

*Exklusive International
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Koncernen | Koncernen*

FORANDRING AV EGET KAPITAL 10.01.01- 09.01.01-
(Tkr) 10.09.30 09.09.30
Ingéende Eget kapital 33907 17 658
Nyemission via konvertering 0 23 050
Omrékningsdifferens livida medel 0 0

Periodens resultat -2 001 -5722
Belopp vid periodens slut 31906 34 986

*Exklusive International




Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

En extra stdmma i Systematisk Kapitalforvaltning AB
beslot den 19 november 2010 enhélligt att bemyndiga
styrelsen att fram till nasta arsstimma, med eller utan
foretradesratt for bolaget aktiedgare, emittera aktier m.
m. Stdmman besl6t vidare att emissioner ska ske till
marknadsmassig kurs och till ett emissionsbelopp om
hogst 6 MSEK, for forvarv, kvittning av skulder samt
for att stdrka bolagets finansiella stéllning.

Med stod av bemyndigandet har styrelsen vid sitt
sammantrdde den 14 februari beslutat att med foretré-
de for Bolagets aktiedgare emittera nya aktier och
teckningsoptioner i en s. k. unit.

Nedan anges villkor och anvisningar for nyemissio-
nen.

TECKNINGSKURS

En (1) s. k. unit i Systematisk Kapitalforvaltning,
bestar av fyra (4) aktier och tre (3) teckningsoptioner.
Uniten emitteras till en kurs om 2 SEK. Teckningsop-
tionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar e;.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststallande av
vem som ska erhlla unitrétter &r den 22 februari 2011.
Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till delta-
gande i emissionen var den 17 februari 2011. Aktierna
i Systematisk Kapitalforvaltning noterades exklusive
ratt till deltagande i nyemissionen fran och med den
18 februari 2011.

UNITRATTER

For varje innehavd aktie pa avstamningsdagen erhalls
en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter beréttigar till teck-
ning av en (1) s. k. unit. En unit bestar av fyra (4) nya
aktier i Systematisk Kapitalférvaltning och tre (3)
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger rétt att
under perioden 9 - 16 december 2011 teckna en ny
aktie for 55 ore.

FORETRADESRATT TILL TECKNING M M
Bolagets samtliga aktiedgare har rétt att teckna de nya
aktierna med foretrédesratt enligt féljande.

De som pa avstdmningsdagen den 22 februari 2011 &r
aktiedgare i Systematisk Kapitalforvaltning éger fore-
tradesrétt att for en (1) innehavd aktie erhalla en (1)
unitratt. Fyra (4) unitrétter ger ratt att teckna en (1)
unit i Systematisk Kapitalforvaltning.

Om samtliga unitratter ej utnyttjas kan teckning av
units aven ske utan stod av sadana ratter. Darvid
kommer tilldelning att ske utifran foljande principer.

1: | forsta hand kommer tilldelning av units som teck-
nas utan stod av unitratter ske till dem som ocksa har
tecknat aktier med stdd av unitratter.

| det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
kommer tilldelning av units att ske genom att inneha-

vare av unitratter minst far teckna units fér samman-
lagt 5.000 kr. Detta kommer att ske genom att teckna-
ren - kostnadsfritt — kommer att erhdlla s& ménga
unitratter att de inklusive de egna unitratterna medfor
ratt att teckna 2.500 units fér sammanlagt 5.000 kr. |
den man inte detta kan ske kommer tilldelning att ske
genom lottning.

2: | andra hand kommer tilldelning av units, som
tecknas utan stdd av unitratter, ske till dem som endast
har tecknat sddana units utan stod av unitrétter.

| det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en o6nskat teckna och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

3: | tredje hand kommer tilldelning av units som teck-
nas utan stdd av unitratter ske till de personer som har
gjort teckningsétaganden.

I det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
units som var och en av de personer som atagit sig att
teckna och, i den man inte detta kan ske, genom lott-
ning.

TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske under tiden frdn och med
den 24 februari 2011 till och med den 9 mars 2011.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och saknar ddrmed vérde.

Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort frdn VVP-kontot.

Styrelsen for Systematisk Kapitalforvaltning forbehal-
ler sig rétten att forlanga den tid under vilken teckning
och betalning kan ske.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske under tiden frén
och med den 24 februari 2011 till och med den 4 mars
2011 pa AktieTorget. Aktiedgare ska vanda sig till sin
maklare eller forvaltare for att genomféra kép och
forséljning av unitratter.

Erhélina unitratter maste - for att inte forfalla - anting-
en anvandas for teckning av aktier senast den 9 mars
2011 eller séljas senast den 4 mars 2011.

Den aktiedgare som inte anvander erhallna unitratter
for teckning av aktier kommer att fd vidkdnnas ut-
spadning av sitt aktieinnehav.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR EMIS-
SIONSREDOVISNINGAR OCH ANMALNINGS-
SEDLAR
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Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan ndmnd avstdmningsdag &r registrerade i den av
Euroclear, for Bolagets rakning, forda aktieboken,
erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhang-
ande inbetalningsavi fran Euroclear.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl.
a. antalet erhallna unitrétter och det hela antalet aktier
som kan tecknas. Den som &r upptagen i den, i anslut-
ning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen over
panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsre-
dovisning utan underréttas separat. VP-avi som redo-
visar registreringen av unitratter pad aktiedgares VP-
konto utséndes inte.

Memorandum avseende emissionen kan bl. a. hdmtas
ned frdn Bolagets hemsida www.systematiska.se,
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se eller emis-
sionsinstitutets hemsida www.aqurat.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Systematisk Kapi-
talférvaltning ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Information om foretradesemissionen
sénds istéllet ut av forvaltaren. Anmdlan om teckning
och betalning av nya aktier skall ske i enlighet med
anvisningar fran forvaltaren.

TECKNING MED STOD AV FORETRADES-
RATT
Teckning med foretradesratt ska ske genom kontant
betalning senast den 9 mars 2011.
Betalning ska goras
e antingen med den, med emissionsredovis-
ningen utsénda, fortryckta inbetalningsavin
e eller med den inbetalningsavi som &r fogad
till den sérskilda anmalningssedeln enligt
foljande alternativ.

Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa& avstamningsdagen erhallna unit-
ratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvéndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sérskild anmalningssedel
ska da inte anvandas. Observera att teckning &r bin-
dande.

Sarskild anmalningssedel

I de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal unitratter &n vad som framgar av den for-
tryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning
av nya units, ska den sarskilda anmaélningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning.

Aktiedgaren ska pd anmélningssedeln méarkt ”Sarskild
anmilningssedel”, uppge det antal units som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det
belopp som ska betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas

utan avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pd anmalningssedeln tryckta texten.

Sarskild anmélningssedel finns i slutet av detta memo-
randum. Den kan ocksd hamtas ned fran www. agu-
rat.se, www. aktietorget.se och www.systematiska.
com. Ifylld anmélningssedel ska i samband med betal-
ning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och
vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 9 mars
2011. Anmélningssedlar som skickas med post bor
avsandas i god tid fore sista teckningsdag.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Systematisk Kapitalférvaltning AB
Box 3297

103 65 Stockholm

Telefon (véxel): 08-544 987 55

E-post: info@aqurat.se

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall samtliga units i emissionen inte tecknas
med foretradesratt kommer tilldelning att ske utifran
de principer som redovisas i detta memorandum.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORE-
TRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade
utan foretradesratt, 1dmnas genom oversdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrédkningsnota. Likvid
ska erlédggas senast fem (5) bankdagar efter utfardan-
det av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte
likvid i ratt tid kan units komma att overlatas till an-
nan. Skulle forsaljningspriset vid sddan Gverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
units komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i Kanada, Schweiz, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan och Australien samt USA) som ager
ratt att teckna units i nyemissionen, kan vénda sig till
Aqurat pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

BETALD TECKNAD UNIT

Teckning av units genom betalning registreras hos
Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt inne-
bar nagra bankdagar efter betalning. Darfor erhéller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning
av betalda units har skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna och teckningsoptionerna &r bok-
forda som BTU (betalda tecknade units) pa VVP-kontot
till dess nyemissionen har blivit registrerad hos Bo-
lagsverket.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGS-
OPTIONER

S& snart emissionen har registrerats vid Bolagsverket,
vilket beréknas ske under mars 2011, bokas aktier
resp. teckningsoptioner in, utan sérskild avisering fran
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Villkor och anvisningar

Euroclear. Dock kan successiv delregistrering av
nyemissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistre-
rat kommer information fran respektive forvaltare.

HANDEL

Aktierna i Systematisk Kapitalférvaltning &r sedan
2008 listade pd AktieTorget. Aktien handlas under
korthnamnet SYKA.. En bdrspost omfattar 1 aktie. Efter
det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer de nya aktierna att kunna kopas och séljas via
AktieTorget.

Aven teckningsoptionerna kommer att listas hos Ak-
tieTorget med beréknad handelsstart i april 2011.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV
EMISSIONEN

Bolaget kommer snarast mojligt efter att teckningsti-
den avslutats att offentliggora utfallet av nyemissio-
nen. Offentliggdrandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsi-
da.

Fragor om sammanléggning av
aktier och emissionen av units?

ANTAL AKTIER | BOLAGET M M

Den extra stdmman den 19 november 2010 beslét dven
att géra en sammanléggning av aktier, dar 100 gamla
aktier lades samman till en ny aktie. Sammanlagg-
ningen skedde med avrundning uppét. Efter samman-
laggningen har Bolaget 9.367.408 aktier. P& basis av
sammanléggningen &ndrades varje akties kvotvérde
till ca 48,4 Gre. Bolagets aktiekapital uppgér efter
dessa beslut till 4.537.453 kr.

Aktiekapitalet kommer i foreliggande emission att 6ka
fran 4.537.453 kr., med ytterligare hogst 4.537.453 kr.
till hogst 9.074.906 kr. Om samtliga 7.025.556 teck-
ningsoptioner kommer att utnyttjas for teckning kom-
mer aktiekapitalet att 6ka med 3.403.089,75 kr. till
12.477.955,75 kr. Antalet aktier dr fore foreliggande
emission — men efter sammanléggningen av aktier dar
100 gamla aktier blev en ny aktie — 9.367.408 st. Om
emissionen blir fulltecknad kommer antalet aktier efter
emissionen att fordubblas till 18.734.816 st. Om samt-
liga teckningsoptioner i december 2011 utnyttjas for
teckning av aktier kommer antalet aktier att 6ka med
7.025.556 dvs. till 25.760.372 st.

Systematisk Kapitalforvaltning AB har, pa basis av beslut av en extra stimma den 19 november, genomfort flera
atgarder for att skapa en béttra fungerande aktiekurs och starka koncernens kapitalbas bl. a. for att kunna finansi-
era uppstartandet av en fastighetsfond. Vi har ca 4.000 aktieagare, de flesta med mycket sma aktieposter. For att
hjalpa Dig har vi inrdttat en sarskild service. Vi har en sarskild e-mejladress, dit Du kan mejla och stélla dina
fragor och snabbt fa svar. Mejla till emission@systematis-ka.com sa hjalper vi Dig.

P& var hemsida — www. systematiska.com - finns dessutom ”Fragor och svar - foretradesemission”, dir vi tar
upp de vi tror viktigaste fragorna for vara aktiedagare. Hemsidan innehdller dessutom mycket intressant material

om Systematiska-koncernen.
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Riskfaktorer, Bolagets aktiedgare, Stamma mars 2011

Riskfaktorer

Allt foretagande och &gande av aktier &r foérenat med
risktagande. | detta fall utgér Systematisk Kapitalfor-
valtning i Sverige AB (publ) inget undantag. Ett antal
faktorer utanfor Bolagets kontroll kan pdverka dess
resultat och finansiella stéllning, liksom manga fakto-
rer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt age-
rande.

En investering i Bolagets aktie och teckningsoption
kan anses innebéra en hogre risk &n vad som &r normal
vid placering i borsaktier. Styrelsen har tagit hénsyn
till detta vid prissattningen av den unit bestdende av
aktier och teckningsoptioner, som Erbjudandet omfat-
tar.

Den hdogre risknivan kan innebara goda fortjanstmoj-
ligheter vid en positiv utveckling, men den kan ocksa
— vid en negativ utveckling - innebdra att stora delar
eller hela kapitalet, gar forlorat.

Nedan sammanstélls de riskfaktorer som beddéms ha
stor betydelse for Bolagets framtida utveckling. Risk-
faktorerna &r inte framstéllda i prioritetsordning och
gor inte ansprak pa att vara heltackande. En utvarde-
ring av Erbjudandet maste innefatta 6vrig information
i detta memorandum, Ovriga information lamnat av
Bolaget samt darutdver en allmén omvarldsbedémning
av t.ex. hur vérlden borser kommer att utvecklas.

Foljande risker bor, enligt styrelsens beddmning,
sérskilt beaktas.

e RAadgivningsbolaget kan utsattas for hardare
konkurrens, vilket kan komma att paverka
dess forséljning och marginaler negativt.

e Det finns varken garantier for att Systematis-
ka Fonder kommer att lyckas att attrahera
kapital till sina fonder eller att fondforvalt-
ningen ger sadan avkastning att resultatdel-
ning blir aktuell.

e Systematisk Kapitalforvaltnings verksamhet
kan daven framdver komma att behdva till-
skott av kapital. Detta kan medféra att ytter-
ligare dgarkapital kan komma att kravs. Det
finns inga garantier for att Systematisk Kapi-
talférvaltning i en sddan situation kan an-
skaffa ytterligare kapital.

e Det finns inte nagra garantier for att aktie-
kursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aven om Bolagets verksamhet utvecklas po-
sitivt finns det risk for att en investerare vid
avyttringstillfallet kan gora en realisations-
forlust.

e  Efterfrdgan pa koncernens produkter paver-
kas, liksom de flesta branscher, av forand-
ringar i det allmé&nna konjunkturléaget.

e Flera av koncernens bolag har dragits in i en
granskning som Skatteverket har gjort, vilket

- i kombination med erhallna anstand med att
betala vissa skatter — kan komma att innebéra
betydande likviditetspafrestningar och dar
osékerhet radder om moderbolaget pa basis av
regressratt kan komma att erhalla fullstandig
kompensation.

e Koncernen dr beroende av att verksamheten
skots pé sadant satt att erforderliga tillstand
frén Finansinspektionen ej gar forlorade.

o Koncernen &r beroende duktiga medarbetare
och att dessa ej lamnar t ex radgivnings- eller
fondbolaget pa sadant sitt att resp. Bolag
kommer att sakna nyckelpersoner.

Bolagets aktieagare

Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB
(publ) har ca 4.000 aktiedgare. De flesta aktiedga-
re har — sérskilt efter sammanlaggningen av aktier
- ett fatal aktier.

Bolaget saknar nagra stora agare, som har agar-
majoritet. De storsta &garna har varit personer i
foretagets ledning och styrelse. Bolaget saknar
uppgifter om den aktuella agarbilden, men klart ar
att Bolaget forstsatt har ett valdigt spritt dgande.

Stamma 8 mars 2011

Arbetet med att starka upp koncernens finansiella
stallning och 6ka forutsattningarna for att skapa
I6nsamhet praglar styrelsens arbete. Darfor kallar
styrelsen till en extra stimma den 8 mars 2011.

Efter det nyligen gjorda forvérvet av rorelsen i
SIR AB har vi erhallit propder om att det finns
mojlighet att forvarva ytterligare forsékringsmék-
lerier. Styrelsen dnskar att ev. forvérv ska ske ge-
nom likvid i aktier. Men det bemyndigade som
styrelsen erhéll pa stimman den 19 november ut-
nyttjas till fullo av foreliggande foretradesemis-
sion samt for SIR AB:s rorelse. Darfor vill styrel-
sen att aktiedgarna beslutar att styrelsen bemyn-
digas att intill nasta arsstimma kunna genomféra
riktade nyemissioner av aktier m m med avvikel-
se fran aktieagares till marknadsmassig kurs om
sammanlagt 4 MSEK for bl. a forvarv.

Styrelsen foreslar att stimman godkénner att ett
antal personer ur narstdendekretsen m. fl. far kvit-
ta fordringar pa Bolaget mot units, till kvittnings-
kurs 2,10 SEK per unit, bestdende av 4 nyemitte-
rade aktier och 3 teckningsoptioner. De sistnamn-
de med samma teckningsvillkor som Bolagets er-
bjuder sina aktiedgare i foretradesemissionen.
Avsikten ar att skulder om hogst 2,8 MSEK dér-
igenom ska kunna kvittas bort.

Komplett kallelse m m finns pd Bolagets hemsi-
da.



Legal information

Legala fragor och 6vrig information

Med “Bolaget” och “Systematisk Kapitalfoérvaltning
AB” avses i detta memorandum Systematisk Kapital-
forvaltning AB i Sverige AB (publ), organisations-
nummer 556606-1148. Dotterbolagen Systematiska
Fonder JPA ABs (”Systematiska Fonder AB”) organi-
sationsnummer &r 556567-1756. Systematisk Kapital-
forvaltning i Sveriges Radgivning AB (”Systematisk
Rédgivning AB”) har organisationsnummer 556695-
8068. Stockholm Tele Marketing AB — som &r under
avveckling — har organisationsnummer 556660-9771.

Moderbolaget och dess dotterbolags associationsform
regleras av aktiebolagslagen.

Med “kronor” och kr” avses i memorandumet SEK.
Utover denna information redovisas i det foljande
ovrig legal information av vésentlig betydelse samt i
arsredovisningen for 2009, vilken ingar som del 2 i
detta memorandum och som bl. a. kan laddas ned fran
bolagets hemsida www.systematiska.com.

BEMYNDIGANDE

En extra stdmma den 19 november 2010 bemyndigade
styrelsen att intill nasta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om utgivande av aktier, teck-
ningsoptioner m m, innebédrande att Bolagets tillfors
hogst 6 MSEK, med eller utan foretradesrétt for Bola-
gets aktiedgare att delta i emissionen. Emissioner ska
kunna ske pa marknadsmassiga villkor for forvarv,
kvittning av fordringar p& Bolaget samt for att starka
bolagets finansiella stallning och med eller utan fore-
skrift om apport, kvittning eller annat villkor.

Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 6
december 2010. P basis av detta bemyndigande sker
emissionen enligt detta memorandum.

Styrelsen har kallat till en extra stimma med begéran
om att erhélla ett nytt bemyndigande att fram till ars-
stdmman, dels for att kunna kvitta skulder mot aktier,
dels for att kunna gora ytterligare forvarv med likvid i
aktier.

VASENTLIGA AVTAL

Systematiska Fonder har avtal med Svenska Handels-
banken som &r fondbolagets forvaringsinstitut. For att
driva sin verksamhet ar bade Systematiska Fonder AB
och Systematisk Kapitalforvaltning Radgivnings AB
beroende av ett antal avtal med leverantorer och kun-
der. Flera av dessa avtal &r med det under 2010 avytt-
rade bolaget Systematiska International AG. Samtliga
avtal har olika avtalslangd och det finns inga garantier
for att olika géllande avtal inte upphor vid utgangen av
respektive avtalstids slut.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Systematiska Fonder och dess fonder ar inregistrerade
hos Finansinspektionen, vilket innebar visst skydd for
fondens varumérken.

TVISTER

Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ)
och dess dotterbolag Systematisk Kapitalférvaltning
Radgivnings i Sverige AB har dragits in i en skattere-
vision som Skatteverket har gjort hos en av de fore
detta delagarna i Radgivningsbolaget.

De felaktigheter i Radgivningsbolagets redovisning,
som Skatteverket pekar pd i sin revision, intraffade
fore Systematisk Kapitalforvaltning i Sveriges ABs
forvarv sommaren 2007.

I den skriftvaxling som pagar mellan Skatteverket och
de bagge Systematiska-bolagen, har det framkommit
att parterna har skilda uppfattningar primart i fragan
om den aktuella personen varit anstalld av nagot eller
bégge av de aktuella bolagen eller inte.

Om Skatteverkets installning och darpé baserade krav
ej andras i den pagdende skriftvixlingen mellan par-
terna kommer Skatteverkets instélining att réttsligt
provas. Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB
(publ) och dess dotterbolag Systematisk Kapitalfor-
valtnings Radgivning AB kommer i en sadan situation
att foretrddas av bolagets advokater. Avsevérda delar
av de forhallanden som skattekravet grundas pa avser
tiden fore Systematisk Kapitalforvaltning ABs forvarv
av Radgivningsholaget. Det omfattas darmed av sed-
vanliga garantidtaganden som siljarna av Radgiv-
ningsbolaget gjorde i forhallande till Systematisk Ka-
pitalférvaltning i samband med forvérvet.

En eventuell rattslig tvist bedoms ta lang tid i ansprak.
Vid ett eventuellt negativt utfall av tvisterna - som av
styrelsen bedoms kunna uppga till i storleksordningen
1,5 MSEK per bolag — kommer Systematisk Kapital-
forvaltning att rikta motsvarande krav mot den tidigare
deldgaren i dotterbolaget, for att darmed soka neutrali-
sera eventuella resultat- och likviditetseffekter. Initiala
kontakter med en av de tidigare deldgarna i denna
frdga har motts med viss positiv respons och vissa
andra &tgarder har vidtagits for att &tminstone sékra
delar av de belopp som kan bli foremal for regress.

For att bl a starka bolagens stéllning visavi Skattever-
ket anstéllde Systematiskt Kapitalférvaltning AB
(publ) fr o m den 20 januari 2011 Fredrik Johansson
som bolagsjurist. Fredrik Johansson &r 47 ar ar jurist,
har suttit ting och arbetat pa Skatteverket. Dessutom
har Johansson lang erfarenhet fran forsakringsbran-
schen och forsakringsmakleriverksamhet fran t ex
Skandia, Trygg Hansa och SIR AB.

Styrelsen gér bedémningen att riskerna for en réattslig
tvist med Skatteverket &r stora. Fredrik Johansson
kommer under de narmaste manaderna att i samverkan
med bolagens advokater, ta fram underlag och forbe-
reda bolagens installning infér sannolika tvister. Par-
terna utvarderar f.n. mojligheten for Fredrik Johansson
att dven darefter ta en aktiv del i utvecklingen av de
olika bolagen inom Systematiska-koncernen, primért
avseende radgivningsbolaget.
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Varken Systematisk Kapitalforvaltning, Systematiska
Fonder AB, Systematisk Kapitalforvaltning Radgiv-
nings AB eller det vilande bolaget Stockholm Tele
Markering AB &r i dvrigt part i tvist, skiljeforfarande
eller annat rattsligt forfarande som beddéms skulle
kunna paverka Bolagets eller dess dotterbolags eko-
nomiska stallning eller resultat i ndgon vasentlig grad.
Det foreligger inte nagra av styrelsen kanda forhallan-
den som skulle kunna leda till sadant rattsligt forfa-
rande som beddms kunna paverka koncernens resultat
i vésentlig grad.

TILLSTANDSFRAGOR
Systematiska Fonder AB och Systematisk Kapitalfor-
valtning i Sverige Radgivnings AB innehar och &r
beroende av att tillstdnd fran Finansinspektionen er-
hélls for resp. verksamhet.

FORSAKRINGAR

Systematisk Kapitalforvaltning och dess dotterbolag
har for branschen sedvanliga forsdkringar. Enligt
styrelsens bedémning har bolagen erforderligt forsék-
ringsskydd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har under 2009 och 2010 genomfért foljande
transaktioner med narstaende.

e UIf Christiansson, Arild Russ och Radek
Gabor har kvittat fordringar pa Bolaget mot
nya aktier till kurs 5 kr. per aktie, med hén-
syn tagen till sammanldaggningen av aktier
beslutad stdmma den 19 november 2010.

e VD Arild Russ fakturerar nedlagd tid via bo-
lag.

Bolaget har ej givit 1an, garanti eller borgensatagande
for nagon person som omnamns/beskrivs i detta me-
morandum. Moderbolaget har stéllt en kapitaltdck-
ningsgaranti for Systematiska Fonder JPA AB, inne-
barande att dess egna kapital vid varje manadsskifte
lagst uppgar till det kapital som Finansinspektionen
vid varje sadant tillfalle kommer att kréva.

INFORMATIONSPOLICY

Systematisk Kapitalforvaltning dnskar skapa en likvid
aktie med rattvisande kurssattning, bl a baserad pa att
Bolaget ger korrekt och frekvent information om sin
verksamhet. Listningen pd Aktietorget innebar kon-
cernen |&mnar kvartalsrapporter. Pressmeddelanden
distribueras Aktietorget och finns pa Bolagets hemsida
www.systematiska.com och www.aktietorget.se. Hér
finns &ven aldre arsredovisningar, kallelser till stim-
mor m. m. P& dotterbolaget Systematiska Fonder ABs
hemsida www.systematiska.se finns omfattande in-
formation om fonderna och fondverksamheten. Pa

dotterbolaget Systematiska Radgivning ABs hemsida
www.systematiska.net samt pad moderbolagets hemsi-
da finns omfattande information om radgivningsbola-
get och dess verksamhet.

RESTERANDE DEL AV UTESTAENDE KON-
VERTIBLT FORLAGSLAN

Ett konvertibelt forlagslan om 25 MSEK har under
2009 och 2010 till helt 6vervagande del konverterats
till aktier pa kurs 5 kr., med hansyn tagen till ssmman-
laggning av aktier 1:100. 1,1 MSEK har under som-
maren 2010 aterbetalats till konvertibelagarna. Av
konvertibellanet aterstar i dagslaget enbart 525.000 kr
plus viss upplupen rénta. En prelimindr éverenskom-
melse foreligger om att denna skuld ska kvittas bort
mot units i en emission pa — med den nu foreliggande
emissionen — likartade villkor. Avvecklingen av kon-
vertibellanet innebér att moderbolagets skuldbérda har
reducerats med 24.475.000 kr. Dé&rutdver innebar
aterbetalningen att moderbolaget ej langre behdéver
erlagga en ranta om 7 %, dvs. ca 1.750.000 kr per ér,
vilket ar av avgorande betydelse for att skapa en 16n-
sam koncern.

OVRIG INFORMATION

Systematisk Kapitalforvaltning AB, under annan
firma, inregistrerades vid Patent- och registreringsver-
ket, nuvarande Bolagsverket, 2001 och har bedrivit
verksamhet sedan februari 2002.

Moderbolaget dger 70 % av aktierna i lagerbolaget
Goldcup 5955 AB, under namnéndring. Avsikten &r
att detta bolag ska utvecklas till den forsta fastighets-
fonden.

Styrelsen har ej kannedom om att det foreligger nagot
aktiedgaravtal mellan de storre dgarna i bolaget. Bola-
get ar ej part i nagot avtal vid sidan av den ordinarie
affarsverksamheten, som har eller skulle kunna ha ett
avgorande inflytande pad koncernens ekonomiska
stallning.

Utgifterna for emissionen berdknas uppgad till 0,2
MSEK. Dessa utgifter berdknas att tas mot dverkurs-
fonden alt. till viss del kvittas mot units i foreliggande
emission. Ersattning for teckningsatagande kommer i
forsta hand att ersattas via kvittning mot units.

Styrelsen kan komma att foresld en forlangning av
teckningstiden for foreliggande nyemissionen.

*kk

Detta memorandum har givits en utformning som ska
gora det latt att ta ned det fran bl a var hemsida. Dar-
for har vi med avsikt undvikit stora foton m m.
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Villkor for teckningsoptioner

Villkor for teckningsoptioner TO 1 till nyteckning av

aktier 1 Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (pubi

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

”bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller som betréffande betal-
ning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige;

”banken” av bolaget anlitat virdepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

“bolaget” Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB, 556606-1148;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” utfastelse av bolaget om ritt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar eller
kvittning av fordringar pa bolaget enligt dessa villkor;

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);
“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 7.025.556. Teckningsoptionerna skall registreras av Euroc-
lear Sweden i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas.

Né&r teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rak-
ning pa konto i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd
av atgarder enligt 88 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder
som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken
eller annat kontoforande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i
bolaget mot kontant betalning alt. kvittning av fordran pa Bolaget pa nedan angivna villkor.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs
Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teck-
ningskurs uppgaende till 0,55 SEK per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal
aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna regi-
streras av Euroclear Sweden, som ar registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma inne-
havare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller dverskjutande del darav som ej
kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
att genom bankens forsorg om mojligt séljas for tecknarens rékning i samband med anmélan om teck-
ning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast dar-
efter.

8 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan aga rum lépande under tiden fran
och med den 9 december 2011, till och med den 16 december 2011 eller till och med den tidigare dag
som foljer av § 7 nedan.

Anmélan om teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erléaggas pa en gang i pengar, alternativt kvittning av fordran
pa bolaget, for det antal aktier som anméalan om teckning avser.
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Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de
rutiner som vid var tid tillampas av banken.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstam-
ningskonton slutgiltig. Som framgar av 88 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan
slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning eller den dag da en aktiedgare ar inford i aktieboken och darmed behdrig att motta utdel-
ning, som infaller ndrmast efter det att aktieteckning verkstéllts.

Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstamningsdagen for utdelning det ar teckning verk-
stalls. For det fall att utdelning, som hanfor sig till ett och samma rékenskapsar, utbetalas vid fler an
ett tillfalle, skall slutlig registrering pa aktiekonto dock ske forst efter den sista avstamningsdagen for
sadan utdelning.

§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS MM

Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dar anméalan om teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma, som be-
slutar om emissionen - verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som till-
kommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa av-
stamningskonto, vilket innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teck-
ningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls snarast mojligt efter
bolagsstaimmans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan dga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlagg-
ning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos EUROCLEAR.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesréatt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall foljande gélla betraffande rat-
ten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnytt-
jande av optionsratt:
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Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godk&nnande eller
med stod av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senas-
te dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie som tillkommit genom teckning skall
medféra rétt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalender-
dagen efter beslutet.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som pakallas pa sadan tid, att tec-
ningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som be-
slutar om emissionen - verkstallas forst sedan omrékning skett enligt detta mom C, nést sista
stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstam-
ningskonto, vilket innebér att de inte har réatt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte upp-
kommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande form-
ler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga handelskurs under den i
omraknad emissionsbeslutet faststéllda teck-
teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa

grundval dérav framraknade teoretiska var-

det pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av = med det pa grundval darav framréaknade

teoretiska vérdet pa teckningsratten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag un-
der teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnoter-
ing/listning. | avsaknad av notering/listning av betalkurs skall i stallet den som slutkurs note-
rade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering/listning av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrattens varde = (aktiens genomsnittskurs -
teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Uppstar ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
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Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls tva bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart,

varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning, berattigar till teckning av
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsop-
tion efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststallts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med foretradesratt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnytt-
jande av optionsratt, bestammelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga mot-
svarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkom-
mer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under den i
omraknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststéllda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréattens vérde

foregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berdttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs tkad
berattigar till teckning av med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betal-
kursen enligt Stockholmshérsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnoter-
ing/listning. | avsaknad av notering/listning av betalkurs skall i stallet den som slutkurs note-
rade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering/listning av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststélls tva bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmdlan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs
och omréaknat antal aktier faststéllts skall bestdmmelserna i mom C sista stycket, &ga motsva-
rande tillampning.
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Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall
vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till delta-
gande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det an-
tal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utféras
enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga handelskurs under den i
omraknad teckningskurs = erbjudandet faststdllda anmalnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet

foregaende antal aktier som varje

omrdknat antal aktier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till teckning av med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa gt rum, skall vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens
varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmal-
ningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betal-
kursen enligt Stockholmsbdrsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnoter-
ing/listning. | avsaknad av notering/listning av betalkurs skall i stallet den som slutkurs no-
terade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering/listning av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inképsrat-
ter som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av anta-
let aktier ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom
E, varvid féljande skall galla. Om notering/listning sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag
for notering/listning framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lags-
ta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Stockholmsborsen eller
annan aktuell marknadsnotering/listning, i férekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering/listning av be-
talkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras var-
ken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berakningen av vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke
anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan
notering/listning ej ager rum skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
moijligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier
som kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.
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Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstéalls efter det att sédant
faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och om-
réknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i mom C sista stycket ovan, dga motsva-
rande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen -
med foretradesréatt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
- 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verk-
stéllts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning
pa grund av optionsratt verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption beréttigade
till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstandigheten att innehavaren
dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt & 3 ovan skall ej medféra nagon
ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom E
ovan, skall vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal ak-
tier som innehavaren skall anses vara dgare till i sadant fall skall faststéllas efter den teck-
ningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i
detta mom F, skall nagon omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider atta (8)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den
dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om
sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhal-
len aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sam-
manlagda utdelningen som &verstiger fem (5) procent av aktiens genomsnittskurs under
ovanndmnd period (extraordinér utdelning). Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga handelskurs under en period om 25 bors-

dagar rdaknat f o m den dag da aktien noteras

utan ratt till extraordinar utdelning (aktiens
omraknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med den extra-
ordindra utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omréknat antal aktier berdttigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berattigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag un-
der ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista eller annan

aktuell marknadsnotering/listning. | avsaknad av notering/listning av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering/listning av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid teckning som
verkstalls darefter.

Har anmélan om teckning &gt rum men, pga bestdmmelserna i 8 6 ovan, slutlig registrering
pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrak-
ningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker sedan omrakningarna faststéllts, dock tidigast vid den
tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minsk-
ning ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga handelskurs under en tid av

25 handelsdagar réknat f o m den dag da

aktierna noteras utan rétt till ater-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje
omraknat antal aktier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
berattigar till teckning av det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i stallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvan-
das enligt foljande:
det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga handelskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fére den
dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
berdknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.
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Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststélls tva bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till ak-
tiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga & om minsk-
ning av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkép av egna aktier och dar, sadan atgard med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstélla med minsk-
ning som &r obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillampning av sa langt méjligt av de
principer som anges ovan i detta mom H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle, till-
lampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utform-
ning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, skall, forutsatt att Bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, omrékningarna ske av teckningskursen och av an-
talet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna le-
der till ett skéligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt ore.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvi-
dationsgrunden, anmélan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i fri-
villig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande

enligt 8 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvi-
dation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 sédgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verk-
stéallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varige-
nom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. | medde-
landet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionspla-
nen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget I&amna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare - oavsett
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vad som i § 4 s&gs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga réatt att gdra anmélan
om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning

kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma, vid vilken fusions-
planen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkénnas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfa-
rande enligt 22 kap samma lag skall féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for
det fall att sista dag fér anmalan om teckning enligt & 4 ovan infaller efter sadant offentliggo-
rande, faststalla en ny sista dag fér anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla
inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktieagare (majoritetsagaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier re-
presenterande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren enligt vid var tid
gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier, och offentliggér majo-
ritetsagaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlosen, skall vad som i foregaende stycke
ségs om slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggtrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall - oavsett
vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - innehavare dga ratt
att gora sadan anmélan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen
genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmélan om
teckning ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen vari ge-
nom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva el-
ler flera andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, skall
innehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | medde-
landet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delnings-
planen samt skall innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske, sedan slutligt
beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare - oavsett
vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - dga ratt att pakalla teckning fran
den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde ka-
lenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen skall godké&nnas.

Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion
eller godkannande av delningsplan, skall ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmélan om teckning aterigen ske.
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§ 8 SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att samrada med Aqurat i god tid innan Bolaget vidtager sadana atgarder som
avses i § 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

§ 9 FORVALTARE

For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrument
skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan rattig-
hetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

§ 11 ANDRING AV VILLKOR

Aqurat ager att for innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse med Bolaget om andring av dessa
villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6v-
rigt - enligt Aqurats beddmning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvéandigt och innehavar-
nas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

§ 12 SEKRETESS

Bolaget, Aqurat eller EUROCLEAR far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.
Bolaget ager rétt att fa foljande uppgifter frain EUROCLEAR om innehavares konto i Bolagets av-
stdmningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 BEGRANSNING AV AQURATS OCH EUROCLEARs ANSVAR

| fraga om de pa Aqurat och EUROCLEAR ankommande atgarderna galler - betraffande EUROCLE-
AR med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontofdring av finansiella instrument - att ansvarig-
het inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller ut-
landsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Aqurat eller
EUROCLEAR sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Agurat eller EUROCLEAR ér inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om
Aqurat eller EUROCLEAR varit normalt aktsam. Aqurat &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Aqurat eller EUROCLEAR att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
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§ 14 TILLAMPLIG LAG

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Talan rérande villkoren
skall vackas vid Stockholms tingsrétt.

Malmo den 22 februari 2011
Styrelsen

Systematisk Kapitalforvaltning i Sverige AB (publ)



